





























































































































Le taux d'int. nominal mensuel est de 5%.

Trouver le taux d'int. effectif.

Analyse: Un taux d'intérêt nominal composé 
mensuellement de 5% est plus grand qu'un taux 
effectif de 5% puisque des intérêts sont accumulés sur 
les intérêts percus à la fin de chaque mois.



Note: Si on retirait l'intérêt reçu à la fin de chaque mois,  
les taux seraient équivalents puisqu'on ne ferait pas 
d'intérêts sur les intérêts 

Exemple: Le taux d'intérêt composé continument est 
de 9%. Trouver le taux d'intérêt effectif.











































































































































Interprétation: 

Payer 1687,07$ aujourd'hui serait équivalent 
à payer 200$ en début d'année pendant 10 
ans si le taux d'int. effectif était de 4%. 

Reprenons l'exemple précédent, mais au lieu de payer 200$ en début de période, 
on les paye en fin de période.


10 paiements de 200$ en fin d'année.
•
Taux d'int. effectif: i = 4%.•

Remarques:

Payer 1622,18$ aujourd'hui = payer 200$ en fin d'année pendant 10 ans.
•
Si on doit faire les paiements en fin de période, payer aujourd'hui est moins •
"cher" que de payer aujourd'hui si les paiements étaient dûs en début de période. 
Ça a du sens puisque...


On se rappelle que payer 1622.18$ est équivalent à payer 2000$ sur 10 ◦
ans (200$ par année en fin d'année).


Pourquoi? À cause du taux d'int. de 4% et la banque reçoit son ‣
argent plus rapidement (donc ça te coûte "moins cher").


On comprend donc le concept que payer plus rapidement fait en sorte ◦
qu'on "paie moins au final".


C'est exactement ce qui différencie les paiements en fin de ‣
période et ceux en début de période. 

Paiements en fin de période:
‣

La banque s'attendait à recevoir 0$ aujourd'hui (ne •
rien recevoir avant 1 an, car le premier paiement est 
dans 1 an).

On la paye tout de suite alors elle est "contente" et ça •
revient "moins cher".


Paiement en début de période:
‣
La banque s'attendait à recevoir 200$ aujourd'hui.
•

Bref, la banque est "plus contente" lorsqu'on paye tout ‣
aujourd'hui alors qu'elle s'attendait à recevoir 0$ aujourd'hui 
(paiements en fin de période) que si elle s'attendait à recevoir 
200$ aujourd'hui.


C'est donc ce qui explique pourquoi la valeur actualisée des paiements ◦
en fin de période est plus petite que la valeur actualisée des paiements 
en début de période (par un facteur de (1+i)^{-1}).


(V.A. début p.) * (1.04)^{-1} = (V.A. fin p.) ‣
































































































































Avec de l'expérience et de la pratique, on devient meilleur pour trouver 
la somme et faire en sorte qu'elle va de k=0 à n.

Par contre, il peut être intéressant de savoir comment jouer avec la 
somme (si par exemple on met un indice de k=1 ou autre). 


































































































































Charles vient de s'acheter une voiture. Il doit payer 100$ à chaque fin 
de mois pendant les 5 prochaines années. Le taux d'intérêt effectif est 
de 5%.

a) Quelle est la valeur actualisée de ses paiements?

b) Charles se dit qu'il devra payer un total de 6000$ au cours des 5 
prochaines années. Il se croit fûté et propose donc au vendeur de 
payer 5500$ aujourd'hui au lieu de faire des paiements mensuels. Le 
vendeur accepte sans hésiter. Charles a-t-il pris une bonne décision? 
Qui est avantagé dans cette situation?

Taux nominal

C'est un taux qui est facilement divisable 
pour trouver le taux d'int. composé.

Exemple:


Taux nominal semestriel de 8%,
•
Alors taux d'int composé ◦
semestriellement = 4%.


Taux nominal mensuel de 6%,
•
Alors taux d'int composé ◦
mensuellement de 0.5%.




















































































Exemple: Calculer la valeur (le prix) d'une obligation qui verse des coupons annuellement pendant 20 ans, avec un taux de 
coupon de 2% et un taux de rendement exigé de 4%.

 



Des obligations ont été émises il y a 10 ans.
•
Le taux de coupon est de 10%.
•
La valeur nominale est de 1000$.
•
L'échéance lors de l'émission de l'obligation était de 30 ans.
•
Le taux de rendement nominal semestriellement exigé est de 8%.
•

On cherche le prix actuel (valeur actuelle) d'une de ces obligations.


